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Los conflictos geopoliticos y geoecondmicos, han incentivados los
enfrentamientos armados con alta influencia en la volatilidad
econdmica y creando incertidumbre en los mercados internacionales
tanto de bienes finales como intermedios.

Los precios del petroleo muestran un comportamiento volatil,
relacionado con la restriccion de la oferta provocado por el cierre
del estrecho de Ormuz.

La cadena de suministros y el costo del transporte se ven afectados
por el comportamiento de los precios de los energéticos,

El aumento de los combustibles presiona los precios internos de las
economias a nivel mundial, lo que esta incentivando un aumento de
la tasa de inflacion y con ello la reduccion del consumo.

Los mercados bursatiles se ven impactos en dos vias, la primera por
la volatilidad de los precios de los activos financieros, relacionados
con valores de renta variable y el comportamiento de la tasa de
interés y la segunda se relaciona con el incremento de la
participacion del mercado tecnologico a través del aumento de las
inversiones en Inteligencia Artificial (1A)

CONTINUAN LOS
SCHOCK
EXTERNOS




LOS CONFLICTOS

GEOPOLITICOS Y

GEOECONOMICOS, HACEN MAS VOLATIL LA
ECONOMIA............

* Rusia - Ucrania

* Israel — Franja de
Gaza

* Israel — USA - Iran

« Conflictos en Africa
Meridional

* Tension en el pacifico,
etc.

Tension enla
oferta de bienes

Impacto
Mediatico

* Rutas de logisticas de bienes
finales e intermedios en
tension.

* Abastecimiento de petroleo y
gas natural en disputa
geopolitica

* Abastecimiento de materias
primas de oferentes y

demandantes en desequilibrio.

~

* Volatilidad de los
precios de las
materias primas

* Disminucion de
las exportaciones
e importaciones

* Debilitamiento
de la actividad
econoémica.

Impacto
directo

LOS CONFLICTOS
ALIMENTAN LA
VOLATILIDAD DE
LA ECONOMIA




SE ELEVA EL COSTO ECONOMICO DE
LOS CONFLICTOS ARMADOS......

Danos fisicos a las personas, impacto demografico

Humanos ° Migracion internay externa, elevado costo social AUMENTA EL
COSTO
ECONOMICO
\/ e Destruccion de infraestructura fisica y econdmica
i e Disminucion de la produccion e impacto el
Materiales desarrollo econémico.

\M e Aumento del gasto publico y transferencias

Fiscales e Aumento de la deuda publica
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LA ECONOMIA CHINA EN PROBLEMAS ...

Endeudamiento de
las administraciones
locales

\ CHINA IMPACTADA
POR LA VOLATILIDAD
DE LOS MERCADOS

La debilidad del

Crisis del sector « Disminucién de las | consumo
inmobiliario importaciones  de interno dilema

materias primas y Inv.o Consumo
de bienes finales

Crisis de balanza
Comercial de los
paises relacionados

Declive

Demogriafico La caida de las

o Exportaciones de
Envejecimiento energéticos

poblacional




SE ROMPE EL MILAGRO
ECONOMICO EUROPEO...

Carga fiscal, deuda
publica y reaparicion

Fragmentacion de los
: de reglas fiscales

mercados de capitales

Fricciones comerciales vy
fragmentacion geopolitica
Aranceles y proteccionismo

Dependencia de cadenas de
suministro: Brecha de

Envejecimiento productividad y
demografico y pérdida de

escasez de competitividad
mano de obra

Desventaja
estructural en costos
energéticos

EUROPA SE
AFECTA POR LA
FRICCIONES
COMERCIALES




ELNUEVO ORDEN MUNDIAL
i COMO CAMBIAN LOS MERCADOS?...

La expansion de los BRICS

@ Miembros actuales

" ) Nuevos miembros
(a partir de 2024)
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UNA POLITICA MONETARIA
RESTRICTIVA.........

Los conflictos armados y los
rezagos de la pandemia COVID
19

Intervencion de los bancos
centrales

y

Aumento de las tasas de interés

Disminucion de la liquidez

EL IMPACTO DE
LAS TASA DE

Encarecimiento del crédito

Para disminuir los precios en la
economia

INTERES

Menor Inversion Privada

Menor Rentabilidad del Sistema
Bancario

Disminucion del Crédito para
Consumo

Crisis bancaria y fragmentacion

del sistema Financiero Impacto recesivo de las

principales economias

Sistema Financiero
Internacional tiene liquidez




EL IMPACTO CLIMATICO CADA VEZ ES
MAS ALTO SU COSTO SOCIAL,
ECONOMICOY FiSICO ................

La adaptacion al clima se estd volviendo mdas
costosa a medida que aumenta la magnitud del
cambio climdtico. Es posible que los paises
necesiten gastar hasta 300.000 millones de dolares
anualmente hasta el ano 2030 y 500.000 millones
anuales de dodlares hasta el 2050, segiun el

Programa de las Naciones Unidas para el Medio
Ambiente y OCDE. (2026)

EL CAMBIO
CLIMATICO UN
PROBLEMA
IMPOSTERGABLE




Y EL DESARROLLO TECNOLOGICO SIGUE
SU CAUSE............

Tercer IV:
aplicacion de
los cambios

Tercer lll Se |mplementa el uso . .

de electronica en informatica dlgltales
(IT) para implementar Ila

produccién automatizada

robotica (2000)

-
o)

NDUSTRYT 0

,.*“ i

Etapa Il (1900) Produccién
en masa, division social del
trabajo y Ila energia
Eléctrica

Etapa I: (1800)
Maquinas Impulsadas
por agua y Vapor

Y LA
TECNOLOGIA
AVANZA




LA ACTIVIDAD ECONOMICA CONTINUA RESINTIENDO LA
VOLATILIDAD EXTERNA, DEBIDO AL COMPORTAMIENTO DE
LOS PRECIOS DE LOS COMBUSTIBLES........

Comportamiento del Indice del Valor de la Actividad Economica (IVAE) 2026
(Porcentaje)
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Fuente: Base Macoreconémica del Banco Central de Reserva (BCR)

Los precios internos muestra al mes de junio una tasa de inflacion del 2.8%
y la de los precios de los alimentos del 3.03% de forma interanual y del
3,37 de forma acumulada, lo que impacta la disponibilidad de los hogares y
con ello restriccion de consumo familiar
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COMERCIO

EXTERNO

LA BALANZA COMERCIAL CONTINUA
SIENDO NEGATIVA

Comportamiento de la Balanza Comercial junio 2026

(En millones de ddlares)

CONCEPTO 2025 2026 VARIACION
Abs. %

I. EXPORTACIONES FOB 3,265.67 3,400.60 134.93 4.13
Tradicionales 238.13 292.86 54.73 22.98
No Tradicionales 2,584.19 2,655.18 70.99 2.75
Maquila 443.35 452.56 9.21 2.08
Il. IMPORTACIONES CIF 8,568.09 9,319.74 751.65 8.77
Bienes de Consumo 3,441.33 3,828.57 387.24 11.25
Bienes Intermedios 3,276.77 3,480.93 204.16 6.23
Bienes de Capital 1,618.53 1,792.69 174.16 10.76
Maquila 231.46 217.55 (13.91) (6.01)

lll. BALANZA COMERCIAL (5,302.42) (5,919.14) (616.72) (11.63)

Fuente: Banco Central de Reserva, Base Macroecondmica, 2026

Las exportaciones muestran un aumento del 4.13% a pesar de las
medidas arancelarias de los EE.UU, lo que indica que se han buscado
nuevos mercados, lo cual incentiva la produccion y la mejora continua de
las empresas, ante el incremento de la competencia, tanto interna como

externa.

Las importaciones muestran un crecimiento del 8.8%, lo que indica un
aumento de forma especifica en los bienes de consumo, lo cual se
incentiva por el costo de la factura de derivados del petréleo y de bienes

finales.



CRECE LA FACTURA PETROLERA

Importaciones Petroleras al mes de junio 2026
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m Factura Petrolera 1,246.30 1,240.40 1,127.74 1442.02
Importaciones Totales 7,786.28 7,789.18 8,568.09 9319.74
Var, De factura petrolera 108.54% 047% -9.08% 21.8T%
Part. Factura en Importac. 16.01% 15.92% 13.16% 15.47%

Los derivados del petréleo han incrementado el costo de la factura
petrolera, esto debido al comportamiento del precio del barril de
petroleo, el cual ha mostrado una volatilidad constante y sobre paso el
valor de US$100.0 por barril.

Cabe exponer que segun estudios realizados, por el INVE, el diésel
continua siendo la via del incremento de precios por su uso para la carga
pesada en el transporte publico y privado, lo que incide en los precios
internos.




LAS REMESAS FAMILIARES MUESTRAN UN
SALDO POSITIVO CONTENDENCIA NEGATIVA

Comportamiento de las remesas familiares al mes de junio 2026

(en Millones)
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La tendencia de las remesas
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SECTOR

MONETARIO

EL CREDITO SIGUE CRECIENDO....

Destino del crédito al mes de junio del 2026

Sector " 2025 7 202 Abs- % Particip
Consumo 6,749.8 7,117.5 367.72 5.45 32.6%
Vivienda 3,063.8 3,292.1 228.32 7.45 15.1%
Agricultura y Ganaderia 384.7 3539 (30.85) (8.02) 1.6%
Industria y Construccion 2,960.0 3,405.0 445.05 15.04 15.6%
Comercio y Servicios 5,939.0 6,626.3 687.30 11.57 30.4%
Otros préstamos 1,000.0 1,009.6 9.59 0.96 4.6%
Total 20,097.2 21,804.4 1,707.13 8.5% 100.0%

Fuente: Base Macroecondmica, BCR

Comportamiento del Crédito Sectorial
( En millones de délares)
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602.4

Fuente: Banco Central Reserva, Base macroeconémica

De acuerdo a los datos del Banco
Central de Reserva, el crédito
aumento el 8.5% referente al mismo
periodo del afio 2025.

El aumento del crédito, se relaciona
con un aumento del 32.6% que se
destina para el consumo, el 30.4%
para el sector de comercio Yy
servicios, el 15.6% para el sector de
industria y construccion y el 15.1%
para viviendas, mientras que el sector
agropecuario muestra una
disminucion del 1.6%.

El analisis tendencial del crédito
muestra una concentracion destinada
al consumo, lo que indica un aumento
del endeudamiento privado, y una
disminucién en el sector
agropecuario, producto de factores
de riesgo, entre ellos la capacidad
productiva, la disminuciéon de oferta
agropecuaria y aumento de los costos
de capital para dicho sector.



LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
MANTIENEN UN SALDO POSITIVO....

Comportamiento de las Reservas Internacionales Netas
Comparativo al mes de junio 2026

(Millones de Ddlares)
Rubro 2023 2024 2025 2026 var.
abs. %
1 Reservas Internacionales Netas 2,580.06 3,144.43 4,239.16 5,167.43 928.27 21.90
1.1 Activos de Reserva 2,846.59 3,343.76 4,44433 5,483.14 1,038.81 23.37
1.1.1 Reservas en moneda extranjera 2,552.61 3,032.98 3,966.44 4,998.44 1,032.00 26.02
1.1.2 Posicion de Reserva en el FMI - - - - -
1.1.3 Tenencias de DEG 3/ 208.29 206.57 331.82 212.36 - 11946 -  36.00
1.1.40ro1/2/3/ 84.34 102.81 145.00 271.37 126.37 87.15
1.1.5 Valores en trénsito e Intereses devengados por Activos Externos 1.35 1.40 1.07 0.97 - 0.10 - 9.35
1.2 PASIVOS EXTERNOS DE CORTO PLAZO 266.53 199.33 205.17 315.71 110.54 53.88
1.2.1 Intereses por Pagar por Pasivos Externos 4.17 3.95 3.03 2.76 - 0.27 - 8.91

S E ( I O R 1.2.2 Intereses por pagar a No Residentes - - - - -
262.36 195.38 202.14 312.95 110.81 54.82

1.2.3 Otros Pasivos de Corto Plazo

1.2.3 Otros Pasivos de Corto Plazo
M O N E I A R I O Fuente: Tomado de base de datos macroecondmica del BCR

El saldo positivo de las Reservas Internacionales Netas
(RIN) muestra un aumento de recursos de liquidez que
pueden apoyar las necesidades interna de la economia, la
cual se complementa con el aumento de las remesas
familiares.

Cabe exponer que se observa que las RIN, aumentan por
el comportamiento del financiamiento externo aprobado
para la gestion publica durante el presente periodo y que
se encuentran en calidad de desembolso.

Es observable el aumento de la disponibilidad del oro,
como medio de atesoramiento y disponibilidad financiera.




EL ESCENARIO FISCAL MUESTRA UN AUMENTO DE
INGRESOS OPERATIVOS Y UNA DISMINUCION DE LOS
DESEMBOLSOS....

Comportamiento de los ingresos del SPNF al mes de junio 2026

(En Millones)

Fuentes 2021 202 203 2004 2025 2026 —.enacion ,

Abs. % Partic.

1 - Ingresos Corrientes 3,560.7 4,200.9 4,297.0 4,686.8 5,030.1 5,638.0 607.8 12.1 91.5
1.1 Ingresos Tributarios 3,053.0 3,631.0 3,649.1 4,007.5 4,321.7 4,866.5 544.8 12.6 79.0
1.2 No Tributarios 459.0 505.6 584.1 594.1 640.8 709.0 68.2 10.6 115
1.3 Superavit de las empresas Publicas 43.7 64.2 63.8 85.2 67.7 62.5 (5.2) (7.7) 1.0
2 Ingresos de Capital - - - - 0.0 - (0.0) -
3. Donaciones 5.7 9.8 33 20.2 11.9 9.1 (2.8) (23.7) 0.1
4. Desembolsos Externos 290.5 217.5 862.4 1,111.7 1,235.5 661.3 (574.3) (46.5) 10.7
5. Desembolsos Internos 382.9 3.4 429.9 52.0 (368.3) (148.0) 220.4 (59.8) (2.4)
Ingresos Totales 4,239.80 4,431.61 559255 5,870.70 5,909.27 6,160.39 251.12 4.2 100.0

Fuente: Banco Central de Reserva, base de datos macroeconémica

SECTOR FISCAL

Los ingresos del sector publico no financiero (SPNF), al mes de junio, suman
US$6,160.4 millones, en donde los ingresos corriente representan el 91.5%,
siendo los ingresos tributarios los de mayor aporte, especialmente el IVA y la
renta como principales fuentes de financiamiento corriente

Los ingresos corrientes, como una de las principales fuentes economicas de la
hacienda publica, muestran un saldo de US$5,638.0 millones, con crecimiento del
12.1%, esto fundamenta la estructura de ingresos que es completamente
corriente que depende de la actividad econémica.

Es de exponer que los ingresos por donaciones y desembolsos muestran
disminucion para el mismo periodo del 2025.




SECTOR FISCAL

EL GASTO CONTINUA CONTENDENCIA
CRECIENTE....

Comportamiento de los gastos del SPNF al mes de junio del 2026

(En Millones)
Fuentes 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Variacion __
Ab. % Partic.

2.1 Gastos Corrientes 3,676.09 3,870.05 4,277.08 4,533.92 4,643.97 5,060.06 416.1 9.0 82.1%
Remuneraciones 1,597.0 1,603.2 1,741.0 2,025.7 1,848.2 1,933.3 85.1 4.6 31.4%
Bienes y Servicios 606.6 706.7 763.9 872.0 1,029.9 1,394.4 364.5 35.4 22.6%
Intereses 514.7 582.5 695.5 756.3 810.0 835.8 25.8 3.2 13.6%
Intereses (ISP) 152.4 177.2 196.0 40.8 76.8 100.6 23.8 31.0 1.6%
Transferencias 584.8 578.6 606.3 557.7 604.1 525.3 (78.8) (13.0) 8.5%
Pago de pensiones 220.6 221.9 274.5 281.4 275.0 270.7 (4.3) (1.6) 4.4%
2.2 Gastos de Capital 405.96 408.31 524.72 591.36 838.61 889.50 50.9 6.1 14.4%
Formacion de Activos 364.0 282.3 489.1 559.3 797.2 864.3 67.1 8.4 14.0%
Transferencias de Capital 42.0 126.0 35.6 32.1 71.4 40.8 (30.6) (42.8) 0.7%
Concesion de préstamos (0.0) - - - (30.0) (15.6) 14.3 -0.25%
2.3 Aplicaciones financieras 157.8 153.3 790.7 745.0 426.7 210.9 (215.9) (50.6) 3.4%
Amortizacidn externa 157.8 153.3 790.7 745.0 426.7 210.9 (215.9) (50.6) 3.4%
Amortizacion Interna 0.0%
Gastos Totales 4,239.84 4,431.64 5,592.54 5,870.23 5,909.29 6,160.41 251.12 4.2% 100.0%

Fuente: Banco Central de Reserva, base de datos macroeconémica

De acuerdo a los datos del BCR el gasto del Sector Publico No Financiero, al mes de junio,
asciende a US$6,160.4 millones, con crecimiento del 4.2% con una participacion del gasto
corriente equivalente al 82.1%, mientas que el gasto de capital lo realiza en el 14.4% y el
servicio de pago de la deuda publica en el 3.4%.

Con relacion al gasto corriente, este asciende a US5,060.1 millones con un aumento de
US$416.1 millones, en donde predominan el gasto en remuneraciones y el crecimiento del
rubro de bienes y servicios.

En el caso del gasto de capital, este muestra un aumento del 6.1% en donde predomina el
gasto en formacion de activos o bienes de capital fijo, lo cual refleja el aumento de la
inversion publica.

Se observa que el servicio por el pago de la deuda publica o amortizacion muestra una
disminucion en su monto equivalente al 50.6%.



LA SITUACION FINANCIERA DEL SECOTR PUBLICO NO
FINANCIERO, MUESTRA UNATENDENCIA NEGATIVA....

Estado de Fuentes y Usos al mes de junio 2026

Sector Publico No Financiero
S E C TO R F I S C A L (En Millones de Ddlares)

Variacion
Concepto
2021 2022 2023 2024 2025 2026 Abs. %

A - Saldo de la Cuenta Corriente (1- 2) (115.4) 330.8 19.9 152.9 386.2 577.9 | 191.8 49.7
1- Fuentes Corrientes 3,560.7 | 4,2009| 4,297.0| 4,686.8| 5030.1| 56380 607.8 12.08
Ingresos Tributarios Netos 3,053.0 3,631.0 3,649.1 4,007.5 4,321.7 4,866.5 544.8 12.61
Ingresos No Tributarios 459.0 505.6 584.1 594.1 640.8 709.0 68.2 10.65

Otros 48.7 64.2 63.8 85.2 67.7 62.5 (5.2)
2- Usos Corrientes 3,676.1 3,870.1 4,277.1 4,533.9 4,644.0 5,060.1 416.1 9.0
Remuneraciones 1,597.0 1,603.2 1,741.0 | 2,025.7 1,848.2 1,933.3| 85.1 4.60
- De acuerdo a la situacion fiscal, la cuenta Bienes y Servicios 606.6 706.7 763.9 8720 |  1,029.9 1,394.4 | 3645 35.39
corriente muestra un saldo bpositivo de Intereses 514.7 582.5 695.5 756.3 810.0 835.8 25.8 3.18
US$577.9 ." p . del Intereses (ISP) 152.4 177.2 196.0 40.8 76.8 100.6 23.8 31.04
$° oo/ kst rision (el ol creiamlento e Transferencias 584.8 578.6 606.3 557.7 604.1 5253 | (78.8)  (13.05)
49.7% respecto al mismo PeFIOdO del afio Pago de pensiones 220.6 221.9 274.5 281.4 275.0 270.7 (4.3) (1.56)
2025, esto como producto del B - Saldo de Cuenta de Capital (1-2) (400.3)|  (3985)|  (5215)]  (571.2)]  (826.7)]  (880.4)| (53.7) 6.5
comportamiento de los ingresos corrientes. 1- Fuentes de Capital 5.7 9.8 33 202 12.0 01| (28|  (238)
. . Ingresos de Capital - - - - 0.0 - (0.0)] (100.00)
EL saldo positivo de la cuenta corriente, no Donaciones 5.7 9.8 33 202 11.9 91| (28 (23.70)
es suficiente para cubrir la cuenta de capital 2- Usos de Capital 406.0 408.3 524.7 591.4 838.6 889.5 50.9 6.1
US$880 4 millones. lo ue da origcen a un Transferencias de Capital 42.0 126.0 35.6 321 714 40.8 (30.6) (42.82)

déficit d. US$302 5’ ."q g Concesion Neta de Préstamos (0.0) - - - (30.0) (15.6) 14.3
encit de -2 miliones. C - Déficit o Superdvit (A+B) (515.7) ©67.7))  (s016)| (4183)] (a405)| (3025) 138.0 (31.3)
P . D - Financiamiento Neto (1+2 515.7 67.6 501.6 418.8 440.5 302.4 | (138.0 31.3
El déficit observado es cubierto con un —— 2 [138.0) 323)
q q q 1- Financiamiento Interno 382.9 3.4 429.9 52.0 (368.3) (148.0)| _ 220.4 (59.8)
financiamiento neto por el mismo valor —
donde los desembolsos externos ascienden a Desembolso 382.9 3.4 429.9 52.0 (368.3) (148.0)| 220.4 (59.83)

US$661.3 millones y una amortizacion bruta Amortizacion -

de US$358.8 millones. 2- Financiaminto Externo 132.7 64.3 71.7 366.8 808.8 450.4 | _(358.4) (44.3)
Desembolso 290.5 217.5 862.4 1,111.7 1,235.5 661.3 | (574.3)|  (46.48)
Amortizacion 157.79 153.28 790.74 744.95 426.71 210.85| (215.9)]  (50.59)

E - Saldo Financiero (C+ D) (0.0) (0.0) 0.0 0.5 (0.0) (0.0) (0.0)

Tomado de Base Macroeconomica del Banco Central de Reserva




EL SALDO DE LA DEUDA PUBLICA CONTINUA EN
AUMENTO....
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_ 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Deuda de LP 15,526.78 16,845.98 17,498.82 18,970.10 20,128.88 21,108.36

S E C TO R Letes 1,423.23 1,123.15 ' 1,312.61 ' 1,163.38 1,269.43 ‘ 1,401.21
m=FOP ' 5,669.14 5,934.30 ' 8,852.75 ' 10,115.53 10,891.81 ‘ 11,669.85
.+« Saldo ' 22,619.15 23,903.43 27,6618 | 30,249.01 32,290.12 34,179.42

F I S C A L Fuente: tomado de la base Macroecondmica del BCR

El saldo de la deuda publica asciende a US$34,179.4 millones, cuyo
valor muestra un crecimiento del 5.9% respecto al afio 2025,
especialmente la referida a la deuda de largo plazo, la cual crece en
US$979.5 millones, igualmente la deuda de corto plazo y la deuda
previsional muestran incrementos aunque en menor cantidad.

La deuda previsional asciende a US$11,669.85 millones, con un
crecimiento del 7.3%, lo que equivale a US$793.3 millones. Cabe
exponer que el 28.0% de la deuda previsional esta referida a las
obligaciones COP y el 72.0% a la deuda por certificados de
inversion previsional.




EL SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA CONTINUA EN

AUMENTO....
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m— Intereses 667.1 759.6 891.4 797.1 886.8 936.4
Capital 157.8 153.3 790.7 745.0 426.7 210.9
------ Servicio de Deuda 824.9 912.9 1,682.1 1,542.1 13135 1,147.2

Fuente: tomado de la base Macroeconémica del BCR

De acuerdo a los datos del Banco Central de Reserva, el
servicio de la deuda publica asciende a US$1,147.2 millones, de
los cuales US$936.4 millones estan referidos al pago de
intereses y US$210.9 millones al pago de capital de la deuda
publica.

Se observa una fuerte disminucién del servicio de la deuda, con
relacion al mismo periodo del aifo 2025, lo que observable es
que la amortizacion disminucion pero los intereses aumentan
dado el comportamiento del saldo soluto.




L INVERSION PUBLICA AUMENTA....

Comportamiento de la Inversion Sectorial al mes de junio 2026
Programada y Ejecutada
(En millones )

S E C TO R F I S C A L Sector Prog. Ejec. Abs.\lariacién %

Desarrollo Econémico 1,183.19 318.48 (864.71) (73.08)

Comunicacion 159.33 57.52 (101.81) (63.90)

Energia 55.16 0.70 (54.46) (98.72)

Industria, Comercio y Justicia 39.28 6.96 (32.32) (82.28)

Silvoagropecuarios 38.85 2.52 (36.33) (93.52)

; .. . Transporte y Almacenaje 890.57 250.78 (639.79) (71.84)

* Segun los datos del Ministerio de Desarrollo Social " 1,580.40 7 462,65  (1,117.74)  (70.73)
Hacienda, la inversion publica ejecutada Agua Potable y Alcantarillados 75.18 4.26 (70.92) (94.33)
al mes de junio, asciende a un monto de Asistencia Social 35.71 1.11 (34.61)  (96.90)
US$786.5 millones, los cuales Deporte y Recreacion 2.70 0.28 (2.41) (89.45)
representan el 27.98% de lo programado Desarrollo Urbano y Comunal 299.93 181.43 (118.49) (39.51)
para todo el afo 2026, mostrando un Educacién y Cultura 770.77 225.63 (545.14) (70.73)
retraso en su ejecucion. Medio Ambiente 17.91 1.03 (16.89) (94.26)
Multisectorial 110.79 21.44 (89.35) (80.65)

Es importante exponer que el monto Prevision Social 2.35 - (2.35) (100.00)
ejecutado, aun es mayor en el 20.0% Salud 253.22 26.21 (227.01) (89.65)
respecto a lo ejecutado en el aio 2025. Vivienda i 11.83 i 1.25 (10.57) (89.40)
Seguridad Publica y Justicia 51.88 5.39 (46.49) (89.61)

De acuerdo a los datos el 40% se destina Justicia 18.35 0.90 (17.45) (95.09)
al desarrollo econémico y el 59% de lo Seguridad 33.53 4.49 (29.04) (86.61)
ejecutado a desarrollo social. Total 2,815.47 786.52 (2,028.94) (72.06)

Fuente: Ministerio de Hacienda, Direccidon de inversion y Crédito Publico




CONSIDERACIONES

Consideraciones.

Persistencia de choques externos y volatilidad: La economia
salvadoreiia sigue vulnerable a conflictos geopoliticos mundiales, las
cuales generan incertidumbre y volatilidad en los precios de blenes
finales e intermedios.

Impacto critico del precio del petrdleo: El costo del barril de crudo ha
superado los US$100.00, lo que ha disparado la factura petrolera (un
crecimiento del 27.87% respecto al aiio anterior) y presiona los costos
de transporte y produccion interna, especialmente por el uso de
diésel.

Presion inflacionaria en los hogares: La inflacion general a junio se
sitia en 2.8%, pero los alimentos registran un alza del 3.03%
interanual, lo que reduce el poder adquisitivo de las familias y
restringe el consumo.

Resiliencia en la actividad econémica: A pesar de la volatilidad, el
indice del Valor de la Actividad Econémica (IVAE) muestra una
tendencia positiva, alcanzando una tasa del 5.2% en mayo de 2026.

Déficit comercial persistente: Aunque las exportaciones crecieron un
4.13% mediante la busqueda de nuevos mercados, las importaciones
aumentaron un 8.8% impulsadas por los derivados del petroleo y
bienes de consumo, manteniendo una balanza comercial negativa.




CONSIDERACIONES

Consideraciones.

Desaceleracion de las remesas: Si bien el saldo acumulado de
remesas es positivo (US$5,060.6 millones), muestran una tendencia
a la baja con una variacion negativa del -14.55% en junio, afectada
por la incertidumbre migratoria, las restricciones laborales y por
los nuevos impuestos a los envios en efectivo

Desequilibrio en la cartera de crédito: el crédito crecié un 8.5%, lo
observable es que esta altamente concentrado en el consumo
(32.6%), mientras que el sector agropecuario muestra una caida del
1.6%, reflejando un mayor endeudamiento privado o de hogares y
menor apoyo a la produccidon agropecuaria, aunado la estimacion
de pérdida por efecto climatico.

Dependencia de ingresos tributarios: los ingresos corrientes del
sector publico crecieron un 12.1%, fundamentados por dos fuentes
el IVA y el Impuesto sobre la Renta, lo que hace que los recursos de
la hacienda publica dependan totalmente del ritmo de la actividad
econOémica interna.

Crecimiento de la deuda publica: la cual asciende a un monto de
US$34,179.4 millones, lo que representa un aumento del 5.9%
respecto a 2025; de esta cifra, la deuda previsional (pensiones) ya
suma US$11,669.85 millones, con tendencia al aumento dado el
conjunto de obligaciones de beneficiarios del sistema.

Aumento en el pago de intereses: Aunque la amortizacion de
capital de la deuda disminuyd, el pago de intereses continia en
ascenso, sumando US$936.4 millones a junio, lo que incrementa la
presion sobre la disponibilidad de recursos futuros, dado el
crecimiento soluto de la deuda.
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